
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Key Focus 
▪ ความต้องการทองค าทั่วโลกและไทยเพิ่มกลับมาจากที่ลดลงในช่วง

โควิด-19 

▪ พฤติกรรมการออม/ลงทุนในทองค าของคนไทยที่เพิ่มขึ้น มีผลต่อ

ค่าเงินบาท   

▪ ราคาทองค าตลาดโลกที่ทุบสถิติสูงสุดครัง้ใหม่อาจหนุนเงินบาทใน

ระยะส้ัน แต่แนวโน้มเงินบาทปี 2568 ยังมโีอกาสอ่อนค่า 
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 •    ทองค าในทุนส ารองฯ รวมถึงความต้องการทองค าเพื่อการออม/ลงทุนของโลกและไทย

เพิ่มขึ้นช่วง 3-4 ปีที่ผ่านมา 

 •    พฤติกรรมการออม/ลงทุนในทองค าของไทยที่เพิ่มขึ้น ท าให้ทิศทางของเงินบาทในบาง
ช่วงได้รบัผลกระทบจากปัจจัยเฉพาะอย่างราคาทองค าในตลาดโลก 

  •    แนวโน้มเงินบาทปี 2568 ยังมีโอกาสอ่อนค่าตามปัจจัยพื้นฐาน เพราะเศรษฐกิจไทยยัง
ฟื้ นตัวไม่เต็มที่ แต่ราคาทองค าตลาดโลกที่ยังคงทุบสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ และ
นโยบายทรมัป์อาจท าให้เงินบาทแกว่งตัวในกรอบกว้างและแข็งค่ากลับมาในบางช่วง 

 

 

 
 

ความต้องการทองค าโลกและไทย เพิ่มข้ึนจากช่วงโควิด-19 ตามแรงซื้อเพื่อ
สะสมเป็นทุนส ารองฯ และเพื่อการลงทุน 
 

ภาพรวมความต้องการทองค าทั่วโลกทยอยฟื้ นตัวกลับมาในปี 2564-2567 

และน่าจะต่อเน่ืองในปี 2568 ตามแรงซื้อของผู้เล่น 3 กลุ่มหลัก ได้แก่ 

ธนาคารกลาง นักลงทุนและผู้บรโิภค 

ความต้องการทองค าทั่วโลกลดลงไปในช่วงวิกฤตโควิด-19 แต่ทยอยฟื้ นตัวกลับมา

สอดคล้องกับการทะยานขึ้นท าสถิติสูงสุดใหม่อย่างต่อเน่ืองของราคาทองค าใน

ตลาดโลก น าโดย แรงซ้ือสะสมเข้าทุนส ารองของธนาคารกลางต่าง ๆ ทั่วโลก และเมื่อ

รวมกับผลของราคาทองค าที่ปรบัสูงขึ้น ส่งผลท าให้สัดส่วนทองค าในทุนส ารองระหว่าง

ประเทศของธนาคารกลางต่าง ๆ ทั่วโลกเพ่ิมสูงข้ึนมาอยู่ที่ระดับ 19.7% ณ สิ้นปี 2567 

และมีแนวโน้มขยับเข้าใกล้ระดับ 20% ต่อเน่ืองในปีน้ี (จาก 12.2% ในช่วงปี 2562 ก่อน

โควิด-19)  

นอกจากน้ี ยังเป็นที่น่าสังเกตว่า ความต้องการทองค าแท่งและเหรียญทองค าก็ขยับ

เพ่ิมข้ึนในฐานะสินทรพัย์ทางเลือกที่นักลงทุนนิยมมีติดพอรต์ไว้เพ่ือกระจายการลงทุน 

ขณะที่ ผู้บริโภคทั่วไปเองก็ซ้ือสะสมทองค าเพ่ือการออมและเป็นเครื่องประดับด้วย

เช่นกัน (รูปที่ 1)    
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ส าหรับไทย ทองค าในทุนส ารองฯ รวมถึงพฤติกรรมการออม/ลงทุนใน

ทองค าของคนไทย ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นชัดเจนในช่วง 3-4 ปีที่ผ่านมาเช่นกัน  

สะท้อนจาก สัดส่วนทองค าในทุนส ารองฯ ของทางการไทยที่เพ่ิมข้ึนมาที่ 8.3% ณ สิ้นปี 

2567 (รูปที่ 1) ขณะที่ ความต้องการทองค าเพ่ือการบริโภคและยอดขาดดุลในหมวด

ทองค า ก็เรง่ตัวขึ้นตามทิศทางราคาทองค าในตลาดโลกช่วงปี 2564-2567 (รูปที่ 2)  

ทั้งน้ี จากการที่ทองค าเป็นสินทรพัย์ที่มีมูลค่าในตัวเอง ท าให้ภาคครวัเรอืนไทยนิยม

ใช้ทองค าและเครื่องประดับที่ท าจากทองค าเป็นสินทรัพย์เพ่ือการเก็บออม โดย

ค่าเฉลี่ยความต้องการทองค าของผู้บรโิภคไทยฟื้นกลับมาที ่41.8 ตันต่อปี จากที่หดตัวลง

ไปในช่วงโควิด-19 สอดคล้องกับมูลค่าการน าเข้าทองค าที่เรง่ตัวขึ้นเรว็กว่ามูลค่าการ

ส่งออกทองค าไปตลาดโลก ซ่ึงส่งผลท าให้ดุลการค้าจากหมวดทองค าพลิกติดลบในช่วง

ปี 2564-2567 เช่นกัน 

ในขณะที่นักลงทุนไทยมีช่องทางที่หลากหลายมากขึ้นในการลงทุนทองค า  โดย

นอกจากจะลงทุนในรูปการซ้ือ-ขายทองค าแท่งแล้ว ยังสามารถเปิดบัญชีซ้ือขายทองค า

ออนไลน์ และลงทุนในอนุพันธ์ทองค าหรอืสัญญาซ้ือขายทองค าล่วงหน้า (โดยเฉพาะ

ผลิตภัณฑ ์Gold Online Futures ที่ราคาจะเคลื่อนไหวตามราคาทองค าในตลาดโลก ซ่ึง

ล่าสุด 18 มี.ค. 2568 มีการเปิดสถานะคงค้าง (Open Interest) ที่ประมาณ 48,156 

สัญญา เพ่ิมข้ึนจากที่มีการเปิดสถานะคงค้าง 27,281 สัญญา ณ สิ้นปี 2567 
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ความสัมพันธร์ะหว่างราคาทองค าในตลาดโลก และค่าเงินบาท 
 

อย่างไรก็ดี หากพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราแลกเปล่ียน USD/THB 

กับราคาทองค ากลับสวนทางกัน (ทองขึ้น บาทแข็ง) เน่ืองจากนักลงทุนไทย

มักเทขายทองค า เมื่อราคาทองปรบัสูงขึ้น 

การออม/การลงทุนในทองค าของไทยที่เพ่ิมข้ึนในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ท าให้ทิศทางของ

เงินบาทในบางช่วงได้รบัผลกระทบจากปัจจัยเฉพาะ ซ่ึงก็คือ การเคลื่อนไหวของราคา

ทองค าในตลาดโลก ทั้งน้ี ค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation) ระหว่างราคาทองค า

ในตลาดโลกและ USD/THB ในช่วงย้อนหลัง 12 เดือน อยู่ที่ -0.83 (รูปที่ 3) ซ่ึงสะท้อนวา่ 

ราคาทองค าในตลาดโลกและอัตราแลกเปลี่ยน USD/THB มีความสัมพันธ์ในทิศ

ทางตรงข้าม  

โดยเงินบาทมักจะแข็งค่าขึ้นในช่วงที่ราคาทองค าในตลาดโลกปรับตัวขึ้น  (ราคา

ทองค าตลาดโลกที่เพ่ิมข้ึนกระตุ้นแรงขายทองค าของคนไทยและรา้นค้า ซ่ึงท าให้มีแรง

ขายเงินดอลลาร์ฯ เพ่ือแลกกลับเป็นเงินบาทตามมา) และจากความเคลื่อนไหวที่มี

ความสัมพันธ์กันค่อนข้างสูงระหว่างเงินบาทกับทองค าดังกล่าว ท าให้เงินบาทมี

ความผันผวนมากกว่าสกุลเงินเอเชียอื่น ๆ โดยค่าความผันผวนของเงินบาทปรบัเพ่ิม

ขึ้นมาอยู่ที่ประมาณ 7.5-8.5% ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา แม้จะไม่ผันผวนเท่าราคาทองค าใน

ตลาดโลกที่มีค่าความผันผวนสูงถึง 13-15% แต่ก็สูงกว่าความผันผวนของเงินบาทที่เคย

เป็นในอดีต 
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แนวโน้มค่าเงินบาทปี 2568 อาจกลับไปอ่อนค่า แม้มีแรงหนุนบางช่วงจาก
ทองค า และความไม่แน่นอนของนโยบายทรมัป์ 
 

นักวิเคราะห์ยังมองราคาทองโลกอาจสูงขึ้นได้อีก (หลังจากที่ทะยานขึ้นทุบ

สถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ใกล้แนว 3,045 ดอลลารฯ์ ต่อออนซ์) ซึ่งอาจมี

ผลหนุนทิศทางเงินบาทในระยะส้ัน แต่ยังคาดว่า เงินบาทมีโอกาสอ่อนค่าลง

ในระยะที่เหลือของปี เพราะมีปัจจัยอ่ืนที่มีน้าหนักมากกว่า  

จากทิศทางราคาทองค าในตลาดโลกที่หลายฝ่ายมองว่า มีโอกาสเคลื่อนไหวอยู่ใน

กรอบสูงกว่าระดับ 3,000 ดอลลารฯ์ ต่อออนซ์ และมีโอกาสปรบัตัวขึ้นไปท าสถิติ

สูงสุดเป็นประวัติการณ์ครั้งใหม่ ท่ามกลางแรงหนุนจากความต้องการทองค าของ

ธนาคารกลางทั่วโลกที่ยังแข็งแกร่ง ความไม่แน่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์และนโยบาย

การค้าระหว่างประเทศของประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ รวมถึงแนวโน้มการปรบัลด

อัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรฐัฯ ท าให้ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า เงินบาทอาจ

แข็งค่าในระหว่างปีตามสัญญาณของราคาทองค าและความกังวลเกี่ยวกับ

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ จากสงครามการค้า  
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อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า หากย้อนกลับมามองที่ปัจจัยพ้ืนฐานของเงิน

บาท โดยเฉพาะแนวโน้มเศรษฐกิจไทยที่ยังต้องรบัมือกับความไม่แน่นอนหลายด้าน 

ตลอดจนการคาดการณ์เก่ียวกับโอกาสการปรบัลดดอกเบ้ียของไทย คาดว่า เงินบาท

ยังคงมีโอกาสกลับไปอ่อนค่าในช่วงที่เหลอืของป ี2568 (ประมาณการค่าเงินบาท ณ สิ้น

ปี 2568 โดยธนาคารกสิกรไทย อยู่ที่ 35.50 บาทต่อดอลลารฯ์)   
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