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Key Factors

ตลาดหุ้นจะผันผวน เน่ืองจากจะมีการรายงานก าไรและแนวโน้มธุรกิจของแต่ละบริษัท (ของ
ตลาดหุ้นทัว่โลก) และทิศทางตลาดจะขึน้กับการติดเชือ้ COVID-19 ในบางประเทศโดยเฉพาะ
สหรัฐฯ (ถ้าติดเชือ้น้อยลงตลาดจะดีขึน้) ตวัแปรอ่ืนๆ  จะเป็นเร่ือง การท างานของ ครม.ชดุใหม่ 
ความขดัแย้งสหรัฐฯ-จีน การเลือกตัง้ของสหรัฐฯ (ว่าจะเล่ือนหรือไม่)  คาดกรอบเคลื่อนไหวดชันี
ฯ ไว้ท่ี 1280-1390 จดุ

กลยุทธ์ : ตลาดยังปรับฐานไปอีกระหน่ึง แต่หากผ่าน 1370 จุดได้ แสดงว่าความกังวล
ต่อปัจจัยลบเร่ืมน้อยลง นักลงทุนจงึค่อยเพิ่มพอร์ตเม่ือผ่านจุดนีข้ึน้ไปได้ การเข้า
ลงทนุเดือน ส.ค. ยังต้องเน้นหุ้นรายตัว หรือกลุ่มที่มีปัจจัยบวกรองรับ ทัง้ในเร่ืองก าไร
ดี ฟ้ืนตัวเร็ว หรือบวกจาก COVID-19 หุ้นแนะน าเดือนนี ้ CBG, CKP, GLOBAL, PRM,
PTG, SMPC, STGT, SYNEX และ TACC

 COVID-19 ของสหรัฐฯ สหรัฐฯ-
อินโดนีเซีย-อินเดีย-บราซิล  เป็นประเทศท่ี
ยงัมีผู้ติดเชือ้เพิม่ขึน้ หากสถานการณ์ยงัไม่
ดีขึน้ โดยเฉพาะของสหรัฐฯ ตลาดหุ้นทั่ว
โลกอาจทรุดตัวลงไ ด้  ทั ง้ นี  ้จะขึ น้ กับ
มาตรการท่ีรัฐบาลและธนาคารกลาง ว่าจะ
เพียงพอในการรองรับความเสียหายท่ี
เกิดขึน้หรือไม่ด้วย

 ความขัดแย้งสหรัฐฯ-จีน  จากการท่ี
สหรัฐฯกล่าวหาจีนว่า เ ป็นต้นตอของ 
COVID-19 และเหตุผลอ่ืนๆ ท าให้
ความสมัพนัธ์ของทัง้สองประเทศสัน่คลอน
ลง ล่าสุดมีการปิดสถานกงสุลกัน แม้
โอกาสจะเกิด trade war ก่อนเลือกตัง้
สหรัฐฯในเดือน พ.ย. คงไม่ง่าย แต่จะท าให้
การเจรจาการค้ารอบใหม่ ไม่คืบหน้าไป
ด้วย
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 ไทยผ่าน COVID-19 กิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ในประเทศทยอยกลบัมา ดีต่อธุรกิจส่วนใหญ่  
แต่ก าไรตลาดถูกกระทบไปอีกอย่างน้อย 2
ไตรมาส จากภาคท่องเท่ียว และปัญหาหนี ้
เสีย ของหุ้นกลุ่มสถาบันการเงิน (เราแนะน า
ระมดัระวงัการลงทนุในหุ้นกลุ่มนี)้  

 รอให้ปรับ ครม. หลังรัฐมนตรีชุดใหม่เ ร่ิม
ท างาน เราน่าจะเห็นการออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจ หรือการลงทุนและใช้จ่ายของ
ภาครัฐ หุ้ นท่ีอิงกับการลงทุน (รับเหมาฯ, 
นิคมฯ, สมัปทานภาครัฐฯ  และ ICT ท่ีมีการ
เข้าประมลูหรือรับงานจะเป็นบวก

 14 ส.ค. ครบก าหนดส่งงบ 2Q20 ตลาด
หุ้นน่าจะตอบรับเฉพาะในหุ้นท่ีก าไรออกมา
ผิดคาด และจะเป็นช่วงสัน้ๆ  เพราะนกัลงทุน
พอจะเห็นก าไรในการท า preview ของ
นกัวิเคราะห์ไปบ้างแล้ว
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Key Factors

 ไทยผ่าน COVID-19 ไปแล้ว ธุรกิจในประเทศบางส่วนเร่ิมดีขึน้ จ านวนผู้ติดเชือ้
รายใหม่ของไทยนัน้แทบจะเป็นศูนย์ไปแล้ว กิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศทยอย
กลับมา จึงดีต่อธุรกิจส่วนใหญ่  อย่างไรก็ตามด้วยก าไรบริษัทในตลาดท่ีคาดจะยังถูก
กระทบไปอีกอย่างน้อย 2 ไตรมาส จนถึง  4Q โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มสถาบนัการเงินท่ีอาจมี
ปัญหาหนีเ้สียตามมา จากภาคท่องเท่ียวจากภาคท่องเท่ียวและปัญหาหนีเ้สียของหุ้น
กลุ่มสถาบนัการเงิน (เราแนะน าระมดัระวงัการลงทนุในหุ้นกลุ่มนี)้

 รอให้ปรับ ครม. เรียบร้อยก่อนค่อยว่ากัน เราคาดว่า หลงัรัฐมนตรีชดุใหม่เร่ิมท างาน 
ประมาณกลางเดือน ส.ค. เราน่าจะเห็นการออกมาตรการกระตุ้ นเศรษฐกิจ หรือการ
ลงทุนและใช้จ่ายของภาครัฐ แม้จะมีข้อจ ากัดในเร่ืองการใช้งบประมาณ แต่ภาคเอกชน
จะเร่ิมขยับตัวตามรัฐบาล หุ้นท่ีอิงกับการลงทุน (รับเหมาฯ, นิคมฯ, สัมปทานภาครัฐฯ 
และ ICT ท่ีมีการเข้าประมลูหรือรับงานจะเป็นบวก

 14 ส.ค. ครบก าหนดส่งงบ 2Q20 ของตลาดหุ้นไทย ตลาดหุ้นน่าจะตอบรับในหุ้ นท่ี
ก าไรออกมาผิดคาด โดยเฉพาะในทางลบ แต่หากการให้ข้อมลูของบริษัทว่าแนวโน้มดีขึน้ 
เราเช่ือว่า ราคาหุ้นตวันัน้ๆ น่าจะดีขึน้  รวมถึงตลาดด้วย เน่ืองจากก่อนหน้าคนกงัวลใน
เร่ืองงบไตรมาสนีไ้ว้มาก

 COVID-19 ของสหรัฐฯ สหรัฐฯ-อินโดนีเซีย-อินเดีย-บราซลิ  เป็นประเทศท่ียงัมีผู้ติดเชือ้
เพิ่มขึน้ หากสถานการณ์ยังไม่ดีขึน้ โดยเฉพาะของสหรัฐฯ ท่ีมีผลต่อเศรษฐกิจโลกมาก
ท่ีสดุ ตลาดหุ้นทัว่โลกอาจทรุดตวัลงได้ แต่ทัง้นี ้จะขึน้กบัมาตรการท่ีรัฐบาลและธนาคาร
กลาง จะออกมาเยียวยาในล าดับต่อไป ว่าจะเพียงพอในการรองรับความเสียหายท่ี
เกิดขึน้หรือไม่ เรามองว่าตลาดหุ้นจะบวกเพราะเร่ืองนีไ้ด้ จ านวนผู้ ติด เชือ้ของสหรัฐฯ
จะต้องลดลงอย่างมีนยัยะส าคญั

 ความขัดแย้งสหรัฐฯ-จีน  จากการท่ีสหรัฐฯกล่าวหาจีนว่าเป็นต้นตอของ COVID-19 
และเหตุผลอ่ืนๆ ท าให้ความสัมพนัธ์ของทัง้สองประเทศสั่นคลอนลง ล่าสุด มีการปิด
สถานกงสลุกนั แม้โอกาสจะเกิด trade war ก่อนเลือกตัง้สหรัฐฯในเดือน พ.ย. คงไม่ง่าย 
แต่จะท าให้การเจรจาการค้ารอบใหม่ ไม่คืบหน้าไปด้วย

2



ประเมนิก าไรตลาดปี 2020

23 ก.ค. 20 9 มิ.ย. 20 เปล่ียนแปลง

ก าไรสุทธิ
(ล้านบาท)

670,116 (-25%) 714,374 (-20%) -6.2%

EPS
(บาท/หุ้น)

63.3 (-27%) 67.7 (-22%) -6.5%

SET index Target  (Base 
Case)

1154 1235 -6.5%

Base Case

หมายเหตุ : 
1. ใช้  P/E ท่ีระดบั 18.24 เท่า  (+0.5 SD) ในการประเมิน SET Index Target
2. เรายงัมีโอกาสปรับก าไรปีนีล้งได้อีก เม่ือบริษัทต่างๆ น าส่งงบการเงิน 2Q แล้ว (วนัสดุท้าย 14 ส.ค. 20)
3. ก าไรหุ้นกลุ่มธนาคารในการประมาณการล่าสดุ ยงัเปล่ียนแปลงไม่มาก เทียบกบัช่วงก่อนส่งงบ

29 ก.ค. 20

 เรามีการท าประมาณการก าไร ปี 2020 และ
2021 ของตลาดหุ้ นไทย  เพ่ือประเมินว่า
วันนี ้นักวิเคราะห์มองก าไรของหุ้ นไทยไว้
อย่างไร ซึ่งจะน ามาเปรียบเทียบกับการ
ประมาณการก าไร 2Q20 ท่ีจะรายงานเสร็จ
สิน้ 14 ส.ค. นี ้

 ก าไรปี 2020  ปรับลดลงจากประมาณการ
เม่ือเดือน มิ.ย. 6.2% จาก 7.1  เหลือ 6.7
แสนล้านบาท โดย EPS ปรับลดจาก 67.7
บาท เหลือ 63.3 บาท

 เราประเมินก าไร 2Q20 ไว้เบือ้งต้น (ไม่รวม
หุ้น THAI)  อยู่ระหว่าง 1.3-1.5 แสนล้าน
บาท ลดลงจากปีก่อนราว 30-40% (กลุ่ม
ธนาคาร -41%)

ก ำไรตลำดหุ้นและเป้ำหมำย SET INDEX
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ก าไรตลาด ประมาณการใหม่ 22 ก.ค. 20

ก ำไรตลำดหุ้นและเป้ำหมำย SET INDEX
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Best Base
+1.0 SD +0.5 SD Average P/E -0.5 SD

Scenario Net Profit Net Profit Growth ** EPS 19.71 18.24 16.77 15.30

Best 806,565 -10% 76.2 1501 1389 1278 1166

(COVID-19 มีผลกระทบไม่มาก)

Base 670,116 -25% 63.3 1247 1154 1061 968

(ประเมิน ณ 15 พ.ค.)

Worst 627,328 -30% 59.3 1168 1081 994 907

(COVID-19  ฉุดเศรษฐกิจและราคาน า้มันทัง้ปีลงไปมาก)

*  Average P/E ที ่16.82 เท่า  และ 1 SD = 2.94 เท่า

** Net Profit ปี 2019  896,183 ล้านบาท -7.4%  ;  EPS 86.7 บาท ; หุ้นของ SET  10,343 ล้านหุ้น

ปี '2021 826,123 23% 76.3 1503 1391 1279 1167

ปี '2022 943,603 14% 87.1 1717 1589 1461 1333

(คาดก าไรปี 2022 จะกลบัไปใกล้เคียงปี 2018 ที ่9.6 แสนล้านบาท)

Worse



Economic Indicators
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World Economic Indicators & Event source : Bloomberg และ KTBST

Date Country Economic Indicators & Event Date Country Economic Indicators & Event
3-Aug JN GDP Annualized SA 17-Aug JN GDP Annualized SA 

EC Markit Eurozone Manufacturing PMI TH GDP  2Q
US Markit US Manufacturing PMI JN Industrial Production 
US ISM Manufacturing US Empire Manufacturing
US Construction Spending TH Car Sales

5-Aug TH CPI 18-Aug US Housing Starts 
TH BoT Benchmark Interest Rate 19-Aug JN Exports 
EC Retail Sales EC CPI 
US ADP Employment Change 20-Aug US FOMC Meeting Minutes

6-Aug US Initial Jobless Claims US Initial Jobless Claims
7-Aug US Change in Nonfarm Payrolls 21-Aug EC Markit Eurozone Manufacturing PMI

CH Exports US Markit US Manufacturing PMI
10-Aug CH CPI EC Consumer Confidence

CH New Yuan Loans US Existing Home Sales 
11-Aug US PPI Final Demand 24-Aug TH Customs Exports 
12-Aug EC Industrial Production SA 25-Aug TH Mfg Production Index ISIC NSA 

US CPI 27-Aug CH Industrial Profits 
13-Aug US Initial Jobless Claims US GDP Annualized  2Q
14-Aug CH New Home Prices US Initial Jobless Claims

CH Industrial Production US Pending Home Sales 
CH Retail Sales 28-Aug US U. of Mich. Sentiment
EC GDP SA  2Q 31-Aug JN Retail Sales 
US Industrial Production CH Manufacturing PMI
US Manufacturing (SIC) Production TH BoT :  Thai's Economic Monthly Report
US U. of Mich. Sentiment
TH Last day for submit Financial Statement



SET Outlook: Technical View

แนวรับ : 1300//1270-1250 แนวต้าน : 1340-1380

ณ  30 ก.ค. 20

เดือน ส.ค. 
คาดกรอบการเคล่ือนไหว  

1300//1270-1350

คาดการณ์แนวโน้มดชันีฯ : จากทิศทางดชันีในเดือน ก.ค. ท่ีผ่านมา
ท าให้เห็นว่ารอบการฟืน้ตวัใหญ่ จาก Low 969 ได้จบลงท่ียอด
1450 จดุ ซึง่เป็นยอดของเดือน ม.ิย. และไมส่ามารถท ายอดใหมไ่ด้
ในเดือน ก.ค. โดยทิศทางดชันีในเดือน ก.ค.นัน้มีความผนัผวนของ
การปรับฐานในรูปแบบ Sideway ท่ีมีกรอบระหว่าง 1303-1391 =
88 จดุ โดยเป็นการดงึ Low ต ่ากว่าเดือนท่ีแล้ว (1306) ในวนั
สดุท้ายของเดือน แต่มีแรงซือ้กลบัสง่ผลให้กราฟแท่งเทียนมี
รูปแบบในเชิงบวก ท าให้มีโอกาส Rebound ในช่วง1-2 สปัดาห์
แรกของเดือน ส.ค.ซึง่เป็นกรอบของ Sideway เดิม มองเป้าหมาย
การขึน้ 1340-1380 ขณะท่ีทางลงเช่ือว่ายงัคงมีความเสี่ยง และมี
โอกาสหลดุ 1300 หากพลกิกลบัลงมาอีกครัง้ จากสญัญาณท่ีบง่
บอกแนวโน้ม (MACD) ระดบั Day ได้วกกลบัตดั Zero Line ลงมา
โดยมีเป้าหมายการลง 1270-1250 จดุ
ทศิทางดัชนีเดือนส.ค. : ยังคงมีทศิทางผันผวน โดยเฉพาะใน
เชงิลบ คาดมีกรอบระหว่าง 1300//1270-1350 จุด



Stock Picks: CBG, CKP, GLOBAL, PRM, PTG, SMPC, STGT, SYNEX, TACC
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 CBG: แนวโน้มก าไรสทุธิ 2Q20E โดดเด่นสดุในกลุม่
 CKP: น า้มาแล้วนะ 
 GLOBAL: 2H20E มีโอกาสปรับประมาณการขึน้ จาก housebrand ท่ีดี

ต่อเน่ืองรวมถึงงานภาคราชการท่ีเพิ่มขึน้
 PRM: A rising tide lifts all boats
 PTG: ผลการด าเนินงาน 2H20E จะดีขึน้ จากปริมาณขาย และค่า

การตลาดที่สงู

 SMPC: ราคา LPG ถกูลง + COVID-19 หนนุท าอาหารเอง ดนัยอดขาย
ถงัแก๊สพุ่ง

 STGT: 2H20E มีโอกาสปรับประมาณการขึน้ หากราคาขายเฉลี่ยถงุมือ
ยางดีกว่าคาด

 SYNEX: 2021E outlook ดีต่อเน่ืองจากสนิค้า work from home, Apple
และ 5G

 TACC: COVID-19 กระทบก าไร 2Q20E จ ากดั, 2H20E เติบโตต่อเน่ือง

Stock Rec.
Price

31 July 20
Target

Price (Bt)
Upside

(%)
Net profit gwth (%) Core profit gwth (%) PER (x) PBV (x) Div. yield (%)

20E 21E 20E 21E 20E 21E 20E 21E 20E 21E
CBG BUY 121.50 132.00 8.6 38.2 21.7 38.2 21.7 35.1 28.8 13.7 13.4 1.9 2.3
CKP BUY 5.05 5.80 14.9 -32.7 252.1 92.5 252.1 86.8 24.6 1.3 1.2 0.5 1.6
GLOBAL BUY 19.00 19.50 2.6 10.4 10.8 10.4 10.8 33.3 30.1 4.4 4.1 1.5 1.7
PRM BUY 9.25 10.60 14.6 29.8 18.1 42.8 9.7 17.6 14.9 2.8 2.5 2.8 3.3
* PTG NR 18.90 20.10 6.5 -2.5 12.7 -2.5 12.7 20.6 18.3 4.2 3.6 1.4 1.7
SMPC BUY 11.40 15.00 31.6 52.6 11.8 52.6 11.8 10.7 9.5 2.8 2.5 5.3 6.0
STGT BUY 81.50 85.00 4.3 562.2 8.3 663.8 8.3 27.6 25.6 8.3 6.8 1.1 1.2
SYNEX BUY 11.40 12.60 10.5 1.4 19.1 20.5 24.2 18.5 15.5 2.9 2.8 4.1 4.9
TACC BUY 6.05 7.00 15.7 9.0 12.2 6.3 12.2 20.5 18.2 4.9 4.5 3.9 4.4
* Bloomberg consensus



Carabao Group (CBG): BUY, Target Bt132.00
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แนวโน้มก าไรสุทธิ 2Q20E โดดเด่นสุดในกลุ่ม

 แนะน า “ซือ้” ที่ราคาเป้าหมาย 132.00 บาท อิง 
2020E PER 38.0x (5 yr. avg PER) เราเลือก CBG  เป็น 
Top pick ในกลุ่ม Beverage จาก 3 ปัจจยัหลกั 1) ก าไร
ปี 2020E เติบโตต่อเน่ือง +38% YoY, 2) มี ecosystem 
ท่ีสมบูรณ์แบบจะส่งเสริมการเติบโตในระยะยาว โดยใน 
4Q20 ทาง CBG เตรียมขยายก าลงัการผลิตเพิ่มขึน้ 30-
40% เพ่ือรองรับการเติบโตของยอดขายต่างประเทศและ
Woody C+Lock และ 3) Valuation ถูกเมื่อเทียบกับ 
peer และก าไรมี upside จากรายได้ต่างประเทศ และ
Woody C+Lock ท่ีสูงกว่าคาด, การปรับสูตรลดน า้ตาล
ลงซึง่ OSP ได้มีการปรับสตูรแล้วเมื่อต้นปี
 คาดก าไรสุทธิ 2Q20E โดดเด่นสุดในกลุ่ม เรา
ประเมินก าไรสทุธิ 2Q20E ท่ี 791 ล้านบาท (+43% YoY, 
-1% QoQ) ซึ่งยงัคงเติบโตได้ดีต่อเน่ือง YoY และถือว่า
ลดลงเพียงน้อยมาก QoQ ถึงแม้ว่าจะอยู่ในช่วง COVID-
19 โดยสาเหตหุลกัมาจาก 1) รายได้ต่างประเทศขยายตวั
ต่อเน่ือง +29% YoY, +4% QoQ โดยเฉพาะ CLMV ท่ียงั
ดีต่อเน่ือง (ชดเชยรายได้ในประเทศท่ีปรับตวัลดลง -9% 

YoY, -2% QoQ จากรายได้รายได้เคร่ืองด่ืมชกู าลงัลดลง) 
และ 2) gross profit margin ขยายตวั YoY, QoQ จาก 
utilization rate ท่ีดีขึน้และต้นทนุวตัถดุิบท่ีลดลง 
 เราประเมินก าไรสุทธิปี 2020E ท่ี 3,463 ล้านบาท 
(+38% YoY) บนสมมติฐาน 1) รายได้รวมขยายตัว 
+14% YoY, 2) gross profit margin ขยายตวัต่อเน่ือง
จาก economy of scale, ต้นทนุวตัถดุิบและเชือ้เพลิงท่ีมี
แนวโน้มลดลง และ 3) ICUK ขาดทนุน้อยลง
 ราคาหุ้นปรับตวัขึน้และ outperform SET 19% ใน
ช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา จากแนวโน้มก าไรสทุธิ 2Q20E ท่ีดี  

Financial Summary

(Bt mn) end-Dec 18A 19A 20E 21E
Revenue 14,422 14,933 17,006 19,215
EBITDA 1,899 3,699 4,879 5,835
Net profit 1,159 2,506 3,463 4,215
EPS (Bt) 1.16 2.51 3.46 4.22
EPS growth -7.0% 116.3% 38.2% 21.7%
Core EPS (Bt) 1.16 2.51 3.46 4.22
Core EPS growth -7.0% 116.3% 38.2% 21.7%
DPS (Bt) 0.80 1.70 2.32 2.82
Dividend yield 0.7% 1.4% 1.9% 2.3%
PER (x) 104.9 48.5 35.1 28.8
Core PER (x) 104.9 48.5 35.1 28.8
EV/EBITDA (x) 66.5 33.7 25.6 21.3
PBV (x) 16.9 14.2 13.7 13.4

Return (%) -1M -3M -6M -1Y

Absolute 16.83 53.80 35.75 54.78
Relative to SET 18.57 52.72 49.42 77.67



CK Power (CKP): BUY, Target Bt5.80

10

น า้มาแล้วนะ 

 แนะน า “ซือ้” ที่ราคาเป้าหมาย 5.80 บาท อิงวิธี 
DCF (WACC 5.5%, no terminal growth) ผล
ประกอบการเตรียม turnaround จากสภาพอากาศกลบั
เข้าใกล้ระดบัปกติและรับรู้รายได้จากโครงการใหม่
 2Q20E ขาดทุนลดลง QoQ จากการเข้าฤดูฝน 
ประเมินผลประกอบการปกติ 2Q20E ขาดทนุ -194 ล้าน
บาท (เทียบกบัก าไร 104 ล้านบาทใน 2Q19 และขาดทนุ
-353 ล้านบาทใน 1Q20) เป็นผลมาจากภัยแล้งท่ีต่อ
เน่ืองมาจากปี 2019 อย่างไรก็ตามการเข้าช่วงฤดูฝน
อย่างเป็นทางการช่วงปลาย 2Q20E ท าให้โครงการหลัก
ผลิตกระแสไฟฟ้าได้มากขึน้ (น า้งึม 2 (NN2) +5% QoQ, 
ไซยะบรีุ +35% QoQ)  
 1H20E เป็น bottom ประเมินก าไรปี 2020E-21E 
เติบโตโดดเด่น เรายังคงประมาณการก าไรปกติปี 
2020E ท่ี 518 ล้านบาท (+93% YoY) โดยประเมินผล
ประกอบการจะผ่านจุดต ่าสดุไปแล้วใน 1H20E และจะ

กลบัมาท าก าไรได้ในช่วง 2H20E หลงัเข้าฤดูฝนเต็มตวั
ตัง้แต่ช่วงปลาย 1H20E ท่ีผ่านมา ซึ่งแนวโน้มปริมาณน า้
ท่ีเพิ่มขึน้ช่วย confirm view ดงักล่าวของเรา โดยปริมาณ
น า้ในโครงการหลักปรับตัวขึน้โดดเด่น NN2 +163% 
QoQ และโครงการไซยะบรีุ +38% QoQ ทัง้นีห้ากสภาพ
อากาศเป็นปกติต่อเน่ืองไปถึงปี 2021E คาดก าไรจะโต
โดดเด่นในปีหน้ากว่า +252% YoY โดย key catalyst 
หลกัจะมาจากโครงการไซยะบรีุซึ่งสามารถเดินเคร่ืองเต็ม
ก าลงัการผลติได้เป็นปีแรก

Financial Summary

(Bt mn) end-Dec 18A 19A 20E 21E
Revenue 9,070 8,377 7,949 8,983
EBITDA 4,584 3,774 3,814 5,580
Net profit 599 769 518 1,822
EPS (Bt) 0.08 0.10 0.06 0.20
EPS growth 300.0% 25.0% -44.0% 252.1%
Core EPS (Bt) 0.08 0.03 0.06 0.20
Core EPS growth 114.8% -64.1% 92.5% 252.1%
DPS (Bt) 0.02 0.02 0.02 0.08
Dividend yield 0.5% 0.5% 0.5% 1.6%
PER (x) 60.8 48.6 86.8 24.6
Core PER (x) 60.0 167.0 86.8 24.6
EV/EBITDA (x) 17.4 19.8 19.2 12.6
PBV (x) 1.1 1.3 1.3 1.2

Return (%) -1M -3M -6M -1Y

Absolute 17.96 27.89 18.54 -26.92
Relative to SET 19.70 26.81 32.20 -4.02



Siam Global House (GLOBAL): BUY, Target Bt19.50
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2H20E มีโอกาสปรับประมาณการขึน้ จาก housebrand ที่ดีต่อเน่ืองรวมถงึงานภาคราชการที่เพิ่มขึน้

 แนะน า “ซือ้” ที่ราคาเป้าหมาย 19.50 บาท อิงวิธี 
2020E PER ท่ี 37x (+1SD above 5-yr average PER) 
เรามีโอกาสปรับประมาณการขึน้ จาก housebrand ท่ี
ได้รับการตอบรับท่ีดีต่อเน่ือง รวมถึงงานก่อสร้างภาครัฐท่ี
เร่ิมต้องการวสัดกุ่อสร้างมากขึน้
 ก าไรสุทธิ 2Q20 ดีกว่าคาดจากสินค้ามาร์จิน้สูง 
และคาดว่าจะต่อเน่ืองไป 2H20E บริษัทรายงานก าไร
สทุธิ 2Q20 ท่ี 507 ล้านบาท     -2.5% YoY และ -17.7%
QoQ ดีกว่าตลาดคาด 33% จากอตัราก าไรขัน้ต้นอยู่ท่ี 
23.8% สงูกว่าท่ีคาดท่ี 21.5% อันเน่ืองมาจากมีสดัส่วน
ยอดขายสินค้ากลุ่ม housebrand ท่ีมี gross margin สงู
เพิ่มขึน้ในระดบั 17-18% ต่อยอดขายรวมจากเดิม 15%-
16% ในขณะท่ียอดจ าหน่ายลดลง -15% YoY จากการ
ปิดตวัของห้างในปลายเดือนเม.ษ.-พ.ค.
 แนวโน้มก าไรสุทธิปี 2020E ดีจาก COVID-19
คล่ีคลาย และ gross margin ที่ สูงจาก housebrand
เราประเมินก าไรสุทธิปี 2020E อยู่ท่ี 2.3 พันล้านบาท 

+4.9% YoY โดย gross profit margin  เพิ่มมาอยู่ท่ี 23% 
จากเดิมท่ี 21% ในปีก่อน ทัง้นีเ้ราคาดว่า บริษัทจะมีอตัรา
ก าไรขัน้ต้นที่สงูเน่ืองจากสามารถบริหาร product mix ได้
ดีรวมถึงเพิ่มสดัส่วนสินค้า housebrand ซึ่งมีมาร์จิน้สงู
อีกทัง้จะมีการขยายสาขาประมาณ 5 แห่งในปีนี ้โดยมี
การเปิดไปแล้ว 2 แห่งท่ีไทรน้อยและอุบล ฯ ใน 1H20 
และจะเปิดอีก 3 แห่งในช่วง 2H20E หลงั COVID-19 
คลี่คลาย 

Financial Summary

(Bt mn) end-Dec 18A 19A 20E 21E
Revenue 25,402 28,081 26,949 30,344
EBITDA 3,523 3,806 3,963 4,306
Net profit 2,003 2,094 2,311 2,561
EPS (Bt) 0.50 0.50 0.53 0.58
EPS growth 24.5% 0.0% 4.9% 10.8%
Core EPS (Bt) 0.50 0.50 0.53 0.58
Core EPS growth 25.0% 0.1% 4.9% 10.8%
DPS (Bt) 0.18 0.25 0.26 0.29
Dividend yield 1.0% 1.4% 1.5% 1.7%
PER (x) 35.0 35.0 33.3 30.1
Core PER (x) 35.0 35.0 33.3 30.1
EV/EBITDA (x) 20.7 19.2 18.4 17.0
PBV (x) 4.8 4.5 4.4 4.1

Return (%) -1M -3M -6M -1Y

Absolute 5.42 29.63 28.21 11.79
Relative to SET 7.16 28.55 41.87 34.69



Prima Marine (PRM): BUY, Target Bt10.60
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A rising tide lifts all boats

 แนะน า “ซือ้” ที่ ราคาเป้าหมาย 10.60 บาท อิง 
2020E PER 20x (-0.25SD below 2-yr average PER 
ตัง้แต่เข้าเทรด) เรามองว่า PRM ยังเป็นหุ้ นท่ีน่าสนใจ 
จาก 1) ก าไรสทุธิ 2Q-3Q20E ท่ีจะท าสถิติสงูสุดใหม่ได้
อย่างต่อเน่ือง, 2) มีแผนขยายกองเรือเพิ่มโดยเราคาดว่า
จะท าให้ก าไรสทุธิในปี 2021E ยงัมีทิศทางท าสถิติสงูสดุ
ใหมไ่ด้ต่อเน่ือง
 ประเมินก าไรสุทธิ 2Q20E ท าสถิติสูงสุดใหม่ ท่ี 
345 ล้านบาท (+22% YoY และ +29% QoQ) โดยจะได้
ผลบวกจากการปรับขึน้ค่าเช่าเรือ FSU จ านวน 6 ล าขึน้
เฉลี่ย +20% จากเดิม และก าไรสุทธิ 3Q20E จะท าสถิติ
ใหม่ต่อเน่ือง จากธุรกิจเรือขนส่งน า้มันในประ เทศท่ี
กลบัมาดีขึน้หลงัคลาย lockdown ทัง้นี ้เราประเมินก าไร
สทุธิปี 2020E จะท าสถิติสงูสดุใหม่ท่ี 1.3 พนัล้านบาท 
+30% YoY
 ก าไรสุทธิ 2021E จะท าสถิติสูงสุดใหม่ต่อเน่ือง
จากแผนรับเรือใหม่ เราประเมินก าไรสทุธิปี 2021E จะ

ท าสถิติสงูสดุใหมต่่อเน่ืองท่ี 1.6 พนัล้านบาท +18% YoY 
โดยจะได้ผลบวกจากแผนการรับเรือใหม่เพิ่มทัง้เรือ FSU 
จ านวน 1 ล า และเรือขนส่งน า้มนัในประเทศ 1 ล า ทัง้นี ้
หาก PRM มีการรับเรือใหม่เร็วขึน้เป็นปี 2020E จะมี
ผลบวกต่อ upside ก าไรสทุธิปีนีข้องเราเพิ่ม
 ราคาหุ้นปรับตวัขึน้และ outperform SET +22% ใน
ช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา จากคาดการณ์แนวโน้มก าไรสุทธิ 
2Q20E จะท าสถิติสงูสดุใหม ่

Financial Summary

(Bt mn) end-Dec 18A 19A 20E 21E
Revenue 4,480 5,347 6,340 6,929
EBITDA 1,440 1,999 2,555 2,959
Net profit 712 1,023 1,329 1,570
EPS (Bt) 0.28 0.41 0.53 0.63
EPS growth -0.9% 43.8% 29.8% 18.1%
Core EPS (Bt) 0.26 0.40 0.57 0.63
Core EPS growth 6.3% 52.1% 42.8% 9.7%
DPS (Bt) 0.14 0.20 0.26 0.31
Dividend yield 1.5% 2.1% 2.8% 3.3%
PER (x) 32.8 22.8 17.6 14.9
Core PER (x) 35.5 23.3 16.3 14.9
EV/EBITDA (x) 17.9 13.9 11.1 9.7
PBV (x) 3.4 3.2 2.8 2.5

Return (%) -1M -3M -6M -1Y

Absolute 19.87 44.96 65.49 4.47
Relative to SET 21.61 43.88 79.15 27.37



PTG Energy (PTG): BUY, Bloomberg consensus Target Bt20.10
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ผลการด าเนินงาน 2H20E จะดีขึน้ จากปริมาณขาย และค่าการตลาดที่สูง

 Bloomberg consensus ให้ราคาเป้าหมาย 20.10 
บาท แนะน า Buy 5 / Hold 0 / Sell 0 เราชอบ PTG 
จาก 1) ปริมาณขายน า้มนัท่ีจะเพิ่มขึน้จากมาตรการเรา
เท่ียวด้วยกันท่ีท าให้การเดินทางโดยรถยนต์เพิ่มขึน้, 2) 
แนวโน้มค่าการตลาดยังทรงตัวระดับสูงต่อเน่ือง โดย
ปัจจุบนัอยู่ท่ี 1.90-1.95 บาท/ลิตร และ 3) ประเมินส่วน
แบ่งก าไรจากธุรกิจ Palm Complex เร่ิมกลบัมาดีขึน้จาก
จดุต ่าสดุใน 2Q20
 ก าไรสุทธิ 2Q20E จะฟ้ืนตัวเด่น และดีขึน้ใน 
2H20E Bloomberg consensus ประเมินก าไรสทุธิเฉลี่ย
ในงวด 2Q20E ท่ี 401 ล้านบาท -6.3% YoY, +97% 
QoQ สง่ผลให้ 1H20E จะมีก าไรสทุธิรวมท่ี 604 ล้านบาท 
-36% YoY และประเมนิก าไรสทุธิปี 2020E ท่ี 1,530 ล้าน
บาท -3% YoY ส่งผลให้ก าไรสุทธิ 2H20E จะเพิ่มขึน้ 
+51% YoY, +53% HoH จากค่าการตลาดท่ีมีทิศทาง
เพิ่มขึน้ และปริมาณการใช้น า้มนัท่ีปัจจบุันกลบัมาเติบโต 

YoY เน่ืองจากยอดขายส่วนใหญ่ของ PTG เป็นน า้มัน
ดีเซลเพ่ือใช้ในการขนสง่ได้รับผลกระทบไมม่าก ซึ่งจะช่วย
ชดเชยธุรกิจ Palm Complex ท่ีจะชะลอตวัในช่วงท่ีเหลือ
ของปี
 ราคาหุ้นปรับตวัเพิ่มขึน้และ outperform SET 17% 
ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา จากปริมาณขายน า้มนั และค่า
การตลาดที่ดีขึน้

Financial Summary

(Bt mn) end-Dec 18A 19A 20E 21E
Revenue 107,829 120,027 102,113 124,233
EBITDA 3,519 5,219 5,497 5,828
Net profit 625 1,561 1,530 1,730
EPS (Bt) 0.37 0.93 0.91 1.02
EPS growth -32.7% 151.4% -2.5% 12.7%
Core EPS (Bt) 0.37 0.93 0.91 1.02
Core EPS growth -32.7% 151.4% -2.5% 12.7%
DPS (Bt) 0.20 0.50 0.26 0.32
Dividend yield 1.1% 2.7% 1.4% 1.7%
PER (x) 50.5 20.1 20.6 18.3
Core PER (x) 50.5 20.1 20.6 18.3
EV/EBITDA (x) 8.9 6.0 5.7 5.4
PBV (x) 5.7 4.7 4.2 3.6

Return (%) -1M -3M -6M -1Y

Absolute 15.43 35.51 31.69 -13.43
Relative to SET 17.17 34.43 45.35 9.47 -70%
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Sahamitr Pressure Container (SMPC): BUY, Target Bt15.00
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ราคา LPG ถูกลง + COVID-19 หนุนท าอาหารเอง ดันยอดขายถังแก๊สพุ่ง

 แนะน า “ซือ้” ที่ ราคาเป้าหมาย 15.00 บาท อิง 
2020E PER 14x (+1SD above 5-yr average PER) เรา
มองว่า SMPC เป็นหุ้นท่ีน่าสนใจจากก าไรปี 2020E ท่ีจะ
กลบัมาเติบโตได้อย่างโดดเด่น +53% YoY
 ประเมินก าไรสุทธิ 2Q20E จะดีกว่าที่คาดเดิม 
เราประเมินก าไรสุทธิ 2Q20E ท่ี 160 ล้านบาท (+31%
YoY และ +9% QoQ) ดีกว่าท่ีเราคาดเดิมว่าก าไรจะ
ลดลง QoQ โดยจะได้ผลบวกจาก 1) ยอดขายถังแก๊ส
เติบโตจากราคา LPG ท่ีปรับตัวลดลง และการระบาด
COVID-19 ท าให้คนทั่วโลกต้องอยู่บ้าน และมีการเข้า
ครัวมากขึน้ ส่งผลให้ถังแก๊สใหม่เพิ่มขึน้ และ 2) อัตรา
ก าไรขัน้ต้นจะปรับตวัดีขึน้เป็น 23% จาก 1Q20 ท่ี 22.2% 
จากอตัราการใช้ก าลงัการผลติที่สงูขึน้  
 ประเมินก าไรสุทธิปี 2020E เติบโตโดดเด่น 
+53% YoY เราประเมินก าไรสทุธิปี 2020E ท่ี 573 ล้าน
บาท +53% YoY จากปริมาณขายถังแก๊สท่ีคาดว่าจะ
เติบโต +25% โดยได้ผลบวกจากการปรับเปลี่ยนเชือ้เพลงิ
หุงต้มมาเป็น LPG มากขึน้ โดยเฉพาะในประเทศแถบ

แอฟริกา และยังได้ปัจจัยหนุนจากราคา LPG ท่ีถูกลง, 
ยอดขายถังแก๊สในบังกลาเทศกลับมาฟื้นตัวจากปีก่อน
มาก, สงครามการค้าสหรัฐและจีน ท่ีท าให้ลกูค้าในสหรัฐ
ต้องเปลี่ยนไปน าเข้าถงัแก๊สจากประเทศอ่ืนแทนจีน
 ราคาหุ้นปรับตวัขึน้และ outperform SET +38% ใน
ช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา จากการส่งออกถังแก๊สท่ีเพิ่มขึน้ 
โดยข้อมลูจากกระทรวงพาณิชย์ได้รายงานการส่งออกถัง
แก๊สของประเทศไทยในงวด 2Q20 เพิ่มขึน้ +17% YoY 

Financial Summary

(Bt mn) end-Dec 18A 19A 20E 21E
Revenue 4,453 3,256 4,228 4,860
EBITDA 767 538 783 871
Net profit 558 375 573 640
EPS (Bt) 1.04 0.70 1.07 1.20
EPS growth 4.3% -32.8% 52.6% 11.8%
Core EPS (Bt) 1.04 0.70 1.07 1.20
Core EPS growth 4.3% -32.8% 52.6% 11.8%
DPS (Bt) 0.63 0.42 0.60 0.68
Dividend yield 5.5% 3.7% 5.3% 6.0%
PER (x) 10.9 16.3 10.7 9.5 
Core PER (x) 10.9 16.3 10.7 9.5 
EV/EBITDA (x) 8.4 11.2 7.7 6.9 
PBV (x) 3.5 3.3 2.8 2.5 

Return (%) -1M -3M -6M -1Y

Absolute 37.3% 70.1% 98.3% 46.2%
Relative to SET 38.1% 68.1% 110.5% 68.6%
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Sri Trang Gloves (STGT): BUY, Target Bt85.00
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2H20E มีโอกาสปรับประมาณการขึน้ หากราคาขายเฉล่ียถุงมือยางดีกว่าคาด

 แนะน า “ซือ้” ที่ราคาเป้าหมาย 85.00 บาท บาท 
อิง 2020E PER ท่ี 29x เทียบเท่า +1SD above 5-yr 
average PER ของ peer (4 ผู้ผลิตถงุมือยางรายใหญ่ใน
ประเทศมาเลเซีย) 1) ความต้องการใช้ถุงมือยางยงัคงสูง
ต่อเน่ือง โดยยอดค าสัง่ซือ้ถุงมือยางมีไปถึง 2H21 จาก
สถานการณ์ COVID-19 ท่ียงัคงเพิ่มขึน้ในหลายประเทศ
และการกลับมาระบาดรอบ 2 ในอีกหลายประเทศ 2) 
บริษัทสามารถปรับราคาขายในช่วง 2H20 ได้มากกว่าท่ี
คาดเดิม โดยจะปรับเพ่ิมขึน้ทนัทีครัง้เดียวจาก 1H20 ราว 
30-45% (จากเดิมท่ีค่อยๆปรับเพิ่มขึน้เดือนละ +5%) 
และ 3) Gross profit margin (GPM) จะดีขึน้ จากการ
ปรับสดัส่วนการผลิตถุงมือยางไนไตรล์ (ยางสงัเคราะห์) 
มากขึน้เป็น 40-45% ของก าลงัการผลิต (1Q20 = 30%) 
เน่ืองจากต้นทนุวตัถดุิบในการผลติต ่ากว่ายางธรรมชาติ

 ก าไรปี 2020E จะขยายตัวต่อเน่ือง +565% YoY 
เราคาดก าไรสุทธิปี 2020E ท่ี 1,338 ล้านบาท (+18%
YoY) จาก demand ถงุมือยางท่ีสงูขึน้ก้าวกระโดดจาก 
COVID-19 ท าให้บริษัทสามารถปรับราคาขายถุงมือยาง 
ได้เพิ่มขึน้

Financial Summary

(Bt mn) end-Dec 18A 19A 20E 21E
Revenue 10,989 11,994 23,588 25,218
EBITDA 1,989 1,618 6,290 7,651
Net profit 1,053 634 4,200 4,550
EPS (Bt) 0.73 0.44 2.94 3.18
EPS growth 234.3% -39.8% 565.0% 8.1%
Core EPS (Bt) 0.74 0.38 2.94 3.18
Core EPS growth 237.0% -48.2% 667.0% 8.1%
DPS (Bt) n.a. n.a. 0.88 0.95
Dividend yield n.a. n.a. 1.1% 1.2%
PER (x) 110.7 183.8 27.6 25.6
Core PER (x) 109.8 212.0 27.6 25.6
EV/EBITDA (x) 61.4 75.8 18.6 15.0
PBV (x) 30.8 26.5 8.3 6.8

Return (%) -1M -3M -6M -1Y

Absolute n.a. n.a. n.a. n.a.
Relative to SET n.a. n.a. n.a. n.a.



Synnex (Thailand): BUY, Target Bt12.60
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2021E outlook ดีต่อเน่ืองจากสินค้า work from home, Apple และ 5G

 แนะน า “ซือ้” ที่ ราคาเป้าหมาย 12.60 บาท อิง 
2021E PER 16.8x (5-yr average PER) โดยเรา
ประเมินผลการด าเนินงานในปี 2021E จะขยายตัวสูง
ตามความต้องการสินค้า IT ท่ีรองรับเทคโนโลยี 5G 
เพิ่มขึน้, ช่องทางการขาย online ท่ีมีโอกาสขยายตัวสงู, 
แนวโน้มยอดขายสนิค้า E-sport ดีต่อเน่ือง 
 คาดก าไรสุทธิ 2Q20E จะขยายตัว YoY และ
ต่อเน่ืองใน 2H20E เราประเมินก าไรสทุธิ 2Q20E ท่ี
137 ล้านบาท (+15% YoY, +4% QoQ) โดยเพิ่มขึน้จาก
1) รายได้ขยายตัว +10% YoY, +18% QoQ จาก
ยอดขายสินค้ากลุ่ม work from home และสินค้า Apple 
ท่ีเพิ่มขึน้ (ชดเชยรายได้จากสมาร์ทโฟน Huawei ท่ีลดลง
ตัง้แต่เดือน พ.ค. 2019), 2) GPM จะยงัอยู่ในระดบัสงูท่ี 
4.4% จากรายได้ช่องทาง online ท่ีมี GPM สงูเพิ่ม และ
ได้ผลบวกจากการรับรู้ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ีสูง 

และ 3) SG&A/Sale จะลดลงเป็น 2.5% (2Q19 = 2.7%, 
1Q20 = 2.8%) จากค่าใช้จ่ายทางการตลาดท่ีลดลง ทัง้นี ้
เราประเมินว่าผลการด าเนินงาน 2H20E จะขยายตัว
ต่อเน่ืองจากการทยอยเปิดตัวสมาร์ทโฟนรุ่น Flagship 
ตัง้แต่เดือน ส.ค. 

Financial Summary

(Bt mn) end-Dec 18A 19A 20E 21E
Revenue 38,196 34,804 35,829 37,598
EBITDA 862 664 782 931
Net profit 721 524 531 633
EPS (Bt) 0.85 0.62 0.63 0.75
EPS growth 15.7% -27.4% 1.4% 19.1%
Core EPS (Bt) 0.70 0.50 0.60 0.75
Core EPS growth 18.7% -28.4% 20.5% 24.2%
DPS (Bt) 0.49 0.47 0.48 0.57
Dividend yield 4.2% 4.1% 4.1% 4.9%
PER (x) 13.6 18.8 18.5 15.5
Core PER (x) 16.6 23.3 19.3 15.5
EV/EBITDA (x) 16.5 22.5 18.6 16.0
PBV (x) 3.2 3.1 2.9 2.8

Return (%) -1M -3M -6M -1Y

Absolute 52.63 87.10 75.76 17.77
Relative to SET 54.37 86.02 89.42 40.66
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T.A.C. Consumer (TACC): BUY, Target Bt7.00
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COVID-19 กระทบก าไร 2Q20E จ ากัด, 2H20E เตบิโตต่อเน่ือง

 แนะน า “ซือ้” ที่ ราคาเป้าหมาย 7.00 บาท อิง
2021E PER ท่ี 21.6x (เทียบเท่า -0.75SD 5-yr average 
PER) หรือคิดเป็น discount -20% จาก peers (CBG, 
OSP) คาดก าไรสทุธิ 2Q20E ท่ี 40 ล้านบาท (-6.5% 
YoY, -6.6% QoQ) หดตวั YoY และ QoQ เป็นผลกระทบ
จากชัว่โมงการขายของ 7-11 ท่ีลดลง และการรับรู้รายได้
ลดลงของ character business จากการขยายสญัญาให้
ลกูค้านานขึน้ และคาดว่า gross profit margin จะอยู่ท่ี
ระดบั 32.5% (เทียบกบั 1Q20 ท่ี 33.6% และ 2Q19 ท่ี
31.1%) แม้จะเจอผลกระทบ COVID-19 แต่ยงัมีรายได้
เพิ่มขึน้เข้ามาชดเชยจากการขยายสาขาของ 7-11 เพิม่อีก 
200 สาขา ซึ่งเราคาดว่า 2Q20E จะเป็นจุดต ่าสดุของปี
และจะกลบัมาโตใน 2H20 โดยเฉพาะใน 4Q20 จากการ
รับรู้รายได้เต็มไตรมาสแรกของการเพิ่มขนาดแก้วท่ีใหญ่
ขึน้ (แก้วใหญ่ 22 oz.) จากเดิมท่ีมีขนาดเดียว (แก้วเล็ก 
16 oz.) ทกุสาขาทัว่ประเทศในเดือน ก.ย. 20
 ก าไรปี 2020E/21E เติบโตต่อเน่ือง เราประเมิน

ก าไรสทุธิปี 2020E ท่ี 177 ล้านบาท (+9% YoY) และปี 
2021E ท่ี 198 ล้านบาท (+12.2% YoY) จาก economy 
of scale ของการขยายสาขา 7-11 ท าให้รายได้เพิ่มขึน้
และซือ้วัตถุดิบได้ราคาลดลง รวมถึงธุรกิจ Character 
business ท่ีมีแนวโน้มเติบโต
 ร า ค าหุ้ น ป รั บตั ว เ พิ่ ม ขึ น้ แ ล ะ outperform SET
+26% ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา จากการประกาศยกเลิก
เคอร์ฟิว ท าให้ชัว่โมงการขายเคร่ืองด่ืม 7-11 เพิม่ขึน้

Financial Summary

(Bt mn) end-Dec 18A 19A 20E 21E
Revenue 1,290 1,520 1,525 1,630
EBITDA 112 227 241 272
Net profit 68 162 177 198
EPS (Bt) 0.11 0.27 0.29 0.33
EPS growth -39.2% 137.0% 9.0% 12.2%
Core EPS (Bt) 0.11 0.27 0.29 0.33
Core EPS growth -38.7% 141.0% 6.3% 12.2%
DPS (Bt) 0.13 0.19 0.23 0.26
Dividend yield 2.2% 3.2% 3.9% 4.4%
PER (x) 52.9 22.3 20.5 18.2
Core PER (x) 52.4 21.8 20.5 18.2
EV/EBITDA (x) 28.1 13.5 13.5 11.9
PBV (x) 5.5 5.2 4.9 4.5

Return (%) -1M -3M -6M -1Y

Absolute 25.00 58.24 42.34 23.96
Relative to SET 26.74 57.16 56.01 46.86



Portfolio Performance
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Last month performance YTD performance

KTBST SET KTBST SET
Jan-20 -4.80% -4.16% -4.80% -4.16% -0.64%
Feb-20 -14.41% -11.47% -19.21% -15.63% -3.59%
Mar-20 -20.21% -16.01% -39.42% -31.64% -7.78%
Apr-20 14.64% 15.61% -24.78% -16.02% -8.75%

May-20 22.62% 3.16% -2.16% -12.86% 10.70%
Jun-20 5.06% -0.28% 2.91% -13.14% 16.05%
Jul-20 16.33% -0.78% 19.24% -13.93% 33.16%

Month
Monthly Return Accumulated Return

KTBST - SET
Stocks Action Entry Price Exit Price Monthly

(30 Jun 20) (31 Jul 20) Return
TACC BUY 4.76 6.05 27.10%
SEAFCO BUY 5.60 6.95 24.11%
KCE BUY 22.80 28.00 22.81%
ORI BUY 5.45 6.60 21.10%
RS BUY 16.30 18.40 12.88%
CPF BUY 31.75 33.75 6.30%
BCH BUY 15.00 15.00 0.00%
Port Return 16.33%
SET 1,339.03 1,328.53 -0.78%
Port - SET 17.11%
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